Konjunktur

Jahresbeginn 2025

Keine Neuwahl-Euphorie - Investitionsschwache halt an
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o
-
130 S \ 130 //"
/ N N — K 120
/ \ / ™\ 110
120 | \% JABAN 10| 3\ v
\ — %0 \/ 87,6
110 \ \ \ /\ s V A (442)
100 \ / 98,4 Opo —Jar T2 I3 & U5
\V4 A
“18 Handel
90 ande
140
130
80 120 \\
20 110 I
13 14 115 116 n7 118 J19 120 121 122 123 124 125 B HY 98
90 ,
HVA \/ o
mmm |HK-Konjunkturklimaindikator = [angjdhriger Durchschnitt o /
60

150
m Geschiftslage nahezu unverdndert 1‘3‘8
Geschiftslage (@) 10 ]
m Erwartungen kaum verbessert "o / / 109,6
s \ A/ \ 00
m Auftragsbestinde unzureichend Geschiftserwartungen o 132 / V

m Investitionsneigung gering

Beschiftigungspline ®
m Beschéftigungsabbau beschleunigt sich

OO O OO

. . Tourismus
. Investitionsplane O 160
m Arbeitskosten, Inlandsnachfrage und 140
wirtschaftspolitische Rahmenbedingungen 120
sind die groBten Risikofaktoren Exporterwartungen O 100 I\N/\/ N=¥" N\ gs2
80 : (-6.3)
WA
40

Zur Methodik der Umfrage R T 77 R X R RV

Der Bezirk der IHK Niederbayern umfasst den Regierungsbezirk Niederbayern ohne den Landkreis Kelheim. Die IHK fiihrt jeweils jihrlich zu Jahresbeginn (J), im Friihjahr (F) und im
Herbst (H) eine Konjunkturumfrage durch. Nach Abschluss des Befragungszeitraums wird die prozentuale Verteilung der verschiedenen Antwortmdglichkeiten ermittelt. Aus den
Differenzen der positiven und negativen Antworten werden Salden gebildet. Der Vergleich dieser Salden im Zeitablauf vermittelt einen Eindruck von der Entwicklung der gewerb-
lichen Wirtschaft.

Der IHK-Konjunkturklimaindikator fasst die Ergebnisse der Konjunkturumfrage in einem Wert zusammen. Er wird als geometrisches Mittel der Salden der Lageurteile und
der Erwartungen fiir die kommenden zwdlf Monate gebildet. Der Index kann Werte zwischen Null und 200 annehmen; je héher der Wert, desto positiver die Riickmeldungen.
Rundungsbedingte Abweichungen sind méglich.

Aktuell wurden Betriebe zwischen dem 7. und 16. Januar befragt; 413 Antworten flossen in die Ergebnisse ein.



KONJUNKTURBERICHT

Konjunkturentwicklung im IHK-Bezirk Niederbayern

Nach dem erheblichen Einbruch im Herbst ver-
harrt die heimische Wirtschaft zu Jahresbe-
ginn auf niedrigem Niveau. Der IHK-Konjunk-
turklimaindikator, der die aktuelle Lage sowie
die Erwartungen fir die Zukunft miteinander
verkniipft, verbessert sich nur leicht von 96,6
auf 98,4 Zahler - ein Wert, der weiterhin deut-
lich unter dem langjahrigen Durchschnitt liegt.
Die Entwicklung ist tiber alle Branchen hinweg
enttduschend, im Tourismus sogar riicklaufig.

Von einem Aufschwung ist nichts zu spiren.
Besonders anschaulich zeigt sich das an der
Entwicklung des Auftragsvolumens, einem
wichtigen konjunkturellen Friihindikator.

35 Prozent der Betriebe melden einen Riick-
gang der Auftrage aus dem Inland, lediglich 22
Prozent rechnen mit steigender Nachfrage. Bei
den auslandischen Auftragseingdngen zeigt sich
mit 36 Prozent Riickgang beziehungsweise 20
Prozent Steigerung ein dhnlich ernlichterndes
Bild. Die Flaute betrifft fast alle Absatzregi-
onen, einzig im Asien/Pazifik-Raum (ohne China)
gibt es positive Zahlen. Die anhaltende Nach-
frageschwache wirkt sich auf die Kapazitdts-
auslastung aus: Nur 37 Prozent der Befragten
berichten von einer vollstandigen Auslastung
ihres Betriebs.

Aufféllige Veranderungen gibt es bei den Risi-
kofaktoren, welche die Unternehmen fir ihre
kiinftige wirtschaftliche Entwicklung sehen.
Infolge gestiegener Lohne und Gehalter riicken
die Arbeitskosten vermehrt in den Mittelpunkt
des Interesses: Mit 61 Prozent erreichen die
Nennungen dazu ein Allzeithoch. Dieser Trend
dirfte sich fortsetzen, da héhere Zusatzbeitrage
in der gesetzlichen Krankenversicherung und
steigende Beitrdge zur Pflegeversicherung neue
Belastungen verursachen. Ahnlich verbreitet
sind Sorgen aufgrund der schwachen Inlands-
nachfrage. Auch mit den wirtschaftspolitischen
Rahmenbedingungen sind die Befragten keines-
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wegs zufrieden. Von einer neuen Bundesregie-
rung erwarten sie sich noch keine kurzfristigen
Verbesserungen.

Das Problem des Fachkrdftemangels wird derzeit
als weniger drdngend wahrgenommen, mit

48 Prozent liegen die Nennungen im Bereich

des langjdhrigen Durchschnitts. Das spiegelt
sich in den ausgesprochen zuriickhaltenden
Beschéftigungsplanen der Unternehmen wider:
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Nur 13 Prozent der Betriebe erwarten fiir die
kommenden zwdIf Monaten eine steigende Zahl
an Mitarbeitern, wahrend 22 Prozent mit einem
Riickgang ihrer Belegschaft rechnen. In der
Summe weisen die Beschaftigungsaussichten
in allen Branchen nach unten. Der in der Indus-
trie bereits seit langerer Zeit zu beobachtende
Riickgang der Mitarbeiterzahl scheint sich nun
auf Branchen wie Handel und Tourismus auszu-
dehnen.

Risiken fiir die wirtschaftliche Entwicklung der Unternehmen
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Brancheniiberblick

@ Industrie

m Die Entwicklung der Auftragsbesténde
verdeutlicht die schwindende Wettbewerbs-
fahigkeit der niederbayerischen Industrie: 48
Prozent der Befragten bewerten die verfiig-
baren Bestellungen als unzureichend, nur
noch 14 Prozent sprechen von gut gefiillten
Auftragsbiichern. Ahnliches gilt auch fiir die
Kapazitdtsauslastung der Unternehmen.

m Eine merkliche Verschlechterung der Lage ist
im Maschinenbau zu beobachten. Ein wich-
tiger Grund dafir ist die Investitionszuriick-
haltung in anderen Wirtschaftsbereichen, fiir
die der Maschinenbau als Zulieferer auftritt,

etwa Fahrzeugbau, Chemie oder Bauindustrie.

Handel

m Der Handel sieht sich mit spiirbaren Nachfra-
geverschiebungen konfrontiert: Ein zuneh-
mend gréBerer Anteil des Weihnachtsge-
schafts wird durch Sonderaktionen wie ,Black
Friday" und ,Cyber Monday" bereits in den
November vorgezogen.

m Diese Entwicklung trifft vor allem den statio-
ndren Handel, der tber riickldufige Umsatze
klagt, wahrend der Online-Handel Zuwé&chse
verzeichnet.

m Als wesentliche Risiken fir die wirtschaftliche
Entwicklung nennen die Handler vor allem die
schwachelnde Inlandsnachfrage sowie
steigende Arbeitskosten.

9 Dienstleister

m Das Konjunkturklima der Dienstleister erreicht
erneut den im Branchenvergleich héchsten
Wert, insbesondere die Geschaftslage zeigt
sich robust.

m Im Einklang mit diesem positiven Stim-
mungsbild melden die Dienstleister eine
solide Auslastung.

m Ausgesprochen erfreuliche Ergebnisse
verzeichnen das Kreditgewerbe, die Steuer-
und Unternehmensberatung sowie die Infor-
mationstechnologie. In der Immobilienwirt-
schaft halt der Aufwartstrend an, wahrend
produktionsnahe Dienstleister, etwa in den
Bereichen Verkehr und Lagerwirtschaft, mit
gemischten Geflhlen in die Zukunft blicken.
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@ Tourismus

m Im Tourismusgewerbe hat sich die Lage deut-

Geschéaftslage

m Mit 73 Prozent klagt ein groBer Teil der
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Vergleich zu anderen Branchen. -100

m Die finanzielle Lage vieler Betriebe ist ange-
spannt: Gut 30 Prozent berichten von einer
schlechten oder sogar existenzbedrohenden
Liquiditatssituation.
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Im Blickpunkt: Investitionsverhalten in der Industrie

= Negative Signale aus der Industrie fiir den
heimischen Standort: Nahezu die Halfte der
Betriebe mit 500 oder mehr Beschaftigten
plant, die Investitionen im Inland zu redu-
zieren. Bei kleineren Unternehmen liegt dieser
Anteil immerhin bei 29 Prozent. Gleichzeitig
schreitet der Personalabbau weiter voran.

= Rund zwei Drittel der verbleibenden Investiti-
onen im Inland entfallen auf Ersatzbeschaf-
fungen.

m Investitionen zur Kapazitdtserweiterung

gehen hingegen tberwiegend ins Ausland.
= Bei der Standortwahl fir Auslandsinvestiti-
onen zeigen sich deutliche Verschiebungen:

Wahrend vor einem Jahr noch 64 Prozent der
Befragten die Eurozone als Zielregion nannten,

sind es derzeit nur noch 38 Prozent. Gleich-
zeitig hat das Interesse an den USA deutlich
zugenommen - die Nennungen steigen hier
von 28 auf 45 Prozent. Investitionen in den
USA ermdglichen es den Unternehmen, von
attraktiven Standortbedingungen zu profi-

tieren und sich zugleich gegen Zélle und
Handelsbeschrankungen abzusichern.
Auch Stid- und Mittelamerika gewinnen
an Attraktivitat.

= Die zunehmenden geopolitischen Umbriiche
weltweit haben Auswirkungen auf das Inves-
titionsverhalten der international tatigen
Unternehmen. Die Ara der fortschreitenden
Globalisierung und internationalen Arbeitstei-
lung scheint zu Ende - nun dominieren eher
Blockbildung und Protektionismus.

Anteil der Industrieunternehmen,

die von riicklaufigen Investitionen

ausgehen

Jahresbeginn 2023, Jahresbeginn 2024, Jahresbeginn 2025 (von links nach rechts)

Unter 500 Beschaftigte 500 Beschaftigte und mehr

Anteil der Industrieunternehmen,
die von einer sinkenden Beschif-
tigtenzahl am Standort ausgehen

Jahresbeginn 2023, Jahresbeginn 2024, Jahresbeginn 2025 (von links nach rechts)

unter 500 Beschéftigte 500 Beschéftigte und mehr
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